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1 - DAS CLASSES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM QUE A INSTITUICAO ESTA SENDO CREDENCIADA:

Art. 79,1, “b” Art. 82, 11
Art. 72,1, “c” Art. 99, |
Art. 72,111, "a" Art. 92, I
Art. 79, 111, "b" Art. 99, 111
Art. 79, IV Art. 109, 1
Art. 72, V, "a" Art. 109, 11
Art. 79, V, "b" Art. 109, 11l
Art. 79, V, "c" Art. 11°
X Art. 89, |
INSTITUIGAO PARA FUTURA DECSAO OE INVESTIMENTOS: | CO%80 SN Data da Anilse
HIX CAPITAL INSTITUCIONAL FIC FIA 22.662.135/0001-55
HIX CAPITAL SPO V FIA 52.925.207/0001-70
HAWK Il FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM ACOES 57.378.533/0001-29

V - DA ANALISE DA INSTITUICAO OBJETO DE CREDENCIAMENTO

A HIX Investimentos Ltda. (CNPJ:?14.205.023/0001-47), também chamada de HIX Capital, ¢ uma
gestora de recursos sediada em Sao Paulo, especializada na administragdo de carteiras de
investimento em renda variavel. Ela possui autorizagdo da CVM e é aderente aos cédigos da
E da Instituics ANBIMA, atuando como administradora de fundos de investimentos. A HIX Investimentos Ltda.
ST CE TR ("HIX") conta com uma equipe de 19 profissionais, incluindo 7 analistas de a¢es listadas, 2
analistas de Private Equity, 1 trader, 5 integrantes nas dreas de operagdes, risco, compliance e
financeiro, 2 profissionais de Relagdes com Investidores (RI), além do CEO, Gustavo Heilberg, e

do CIO, Rodrigo Heilberg.




Segregagdo de Atividades

Qualificagdo do corpo técnico

Histdrico e experiéncia de
atuacgdo

Principais Categorias e Fundos
ofertados

A HIX é exclusivamente dedicada a gestdo de recursos, sem conflitos de interesse entre as areas.
O acesso ao escritorio é controlado por biometria, e as pastas da rede sdo segregadas de acordo
com as atividades especificas de cada setor.

Todos os sécios da HIX possuem ampla experiéncia em suas respectivas areas de atuagdo, além
de uma formagdo académica sélida. O Gestor do Fundo, Rodrigo Heilberg, é fundador da HIX e é
o responsavel pela gestdo do Fundo desde o inicio. Time atual: Rodrigo Heilberg - CIO: Rodrigo
se formou pela instituicdo POLI-SUP em Engenharia de Materiais, em 2006. Em 2004 trabalhou
na empresa Skopos Investimentos, sendo responsavel por analise de empresas. Em 2005
trabalhou na empresa Grupo Scalina, sendo CFO. Atualmente é CIO na HIX, sendo responsavel
por investimentos liquidos. Pedro Cury - S6cio Analista: Pedro se formou pela instituicdo IBMEC-
SP em Administragdo, em 2012. Em 2011 trabalhou na empresa Deutsche Bank, sendo
responsavel por IB. Em 2013 trabalhou na empresa BTG Pactual, sendo responsavel por IB. Em
2015 trabalhou na empresa Itau BBA, sendo responsavel por IB. Em 2015 trabalhou na empresa
HIG, sendo responsavel por analise de empresas (Private Equity). Atualmente é analista de
empresas na HIX. Natan Franco - Sécio Analista: Natan se formou pela instituicdo ITA em
Engenharia Mecanica-aeronautica, em 2014. Em 2012 trabalhou na empresa Victoria Partners,
sendo responsavel por andlise de empresas (Private Equity). Em 2014 trabalhou na empresa
Lampadas FLC (Investida da Victoria Partners), sendo responsavel por planejamento financeiro.
Em 2016 trabalhou na empresa BTG Pactual, sendo responsavel por IB. Atualmente é analista de
empresas na HIX. Gabriel Guimaraes - Socio Analista: Gabriel se formou pela instituigdo FGV em
Administragdo, em 2012. Em 2011 trabalhou na empresa XP Investimentos. Em 2012 trabalhou
na empresa Alvarez & Marsal, sendo responsavel por Consultoria. Em 2019 trabalhou na
empresa Bain & Company, sendo responsavel por Consultoria. Atualmente é analista de
empresas na HIX. Roberto Gomes - SAcio Analista: Roberto se formou pela instituicdo ITA em
Engenharia Mecanica-aeronautica, em 2018. Comegou sua carreira em analise de agdes na XP
Asset. Em 2021, trabalhou na Velt Partners. Atualmente é analista de empresas na HIX. Thomas
Castro - Analista: Thomas formou-se em Engenharia da Computagdo no ITA (Instituto
Tecnoldgico de Aerondutica, em 2023. Estagiou previamente no Itad Asgard e na Vista Capital.
Atualmente, é analista de empresas na HIX. Pedro Siqueira - Analista: Pedro Siqueira formou-se
em Administragdao de Empresas pela USP em 2022. No periodo de 2020 a 2021, trabalhou na
area de Investment Banking do Banco Citi, atuando na execugdo de transagdes de Mercado de
Capitais (ECM). De 2021 a 2023, trabalhou como analista de empresas na Neo Investimentos,
sendo responsavel pela cobertura das posi¢cGes de Saude, Transportes e Varejo no Neo Future.
Atualmente, é analista de empresas na HIX. Pradipto Ayon - Analista: Pradipto Chaudhuri se
formou em Economia pela FEA-USP. Anteriormente, trabalhou como analista de empresas no
Banco Safra, com foco no agronegdcio, e na MOS Capital, com foco em infraestrutura e
agronegdcio. Atualmente é analista de empresas na HIX.

O CEO, Gustavo Heilberg, o Diretor de Investimentos, Rodrigo Heilberg, e o Diretor de Risco e
OperagGes, Sidnei Almeida, possuem mais de 20 anos de experiéncia no mercado. A HIX iniciou
seu primeiro fundo em 2012, sendo que os sdcios ja atuavam na gestdo de um clube de
investimentos desde 2005. Desde entdo, a empresa vem se desenvolvendo e se consolidando,
adotando praticas de governanga alinhadas aos mais altos padroes do mercado e langando
diversos fundos ao longo de sua trajetéria.

A HIX atua com duas estratégias principais: investimento em empresas listadas - por meio de
diversos veiculos, como Fundos de Portfélio diversificado, concentrado, fundos focados em uma
Unica agdo (mono ativo), previdenciarios, institucionais, entre outros - e investimento em
empresas de capital fechado (Private Equity). A estratégia da HIX é pautada por uma abordagem
Long Only com foco em Valor, buscando investir em empresas cujo valor intrinseco esteja acima
do preco de mercado, que possuam vantagens competitivas sustentaveis, capacidade
excepcional de execugdo e oportunidades claras de geragdo consistente de valor ao longo do
tempo. Ao longo da sua histéria, novos produtos estratégicos foram langados visando atender
diferentes perfis e demandas dos investidores. Em 2015, criamos o fundo HIX Capital
Institucional, voltado especialmente para fundos de pensao e investidores institucionais. Em
2019, expandimos a oferta com os fundos previdenciarios qualificados, iniciando com o HIX Icatu
Prev, e posteriormente desenvolvendo versdes adicionais junto as seguradoras XP e BTG em
2021, e mais recentemente com a seguradora ltal em 2023, proporcionando vantagens
tributarias e sucessdrias aos investidores. A partir de 2021, ampliamos nossa atuagdo com
investimentos em ativos iliquidos e pré-IPO (Private Equity), abrangendo desde empresas em
estagio de growth até oportunidades pré-IPO e ancoragem de IPOs, reforgando nossa vocagdo
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de impulsionar negdcios em diferentes estagios de desenvolvimento. Complementando essa
estratégia, também realizamos co-investimentos concentrados em teses monoativo listadas em
companhias brasileiras. Esses coinvestimentos sdo desenhados para aproveitar nossa
flexibilidade operacional e visdo de longo prazo, especialmente apds a concentragdo exceder
limites dos fundos principais, permitindo aproveitar de forma estratégica as melhores
oportunidades identificadas pela equipe.

A HIX monitora e controla os seguintes Riscos: (i) Risco de investimento, (ii) Risco de portfélio e
(iii) risco de operagdes. Abaixo detalhados cada um dos riscos: a. Risco de Investimento: Esse é o
fator de risco mais importante para a estratégia do fundo. A HIX Investimentos é responsavel
pela analise de risco das empresas e dos investimentos, através de sua equipe de andlise. A
equipe analisa cada posigdo de investimento através de andlises de fluxo de caixa, analises de
mercado, posi¢cdo competitiva, governanga, dentre outros. b. Risco de Portfélio: Sdo os riscos
que sdo mitigados posteriormente a selegdo de ativos, mas que ainda fazem parte do processo
de investimento. Sdo revisados e analisados nas mesmas reuniGes acima, e em alguns casos pelo
comité de Risco e Compliance. A equipe da HIX analisa meticulosamente seu portfélio para
evitar os seguintes riscos: i. Concentragdo: O controle de risco de concentragdo parte do
principio de diversificagdo da carteira para mitigar riscos de um mesmo emissor, ou de um
mesmo setor. Dessa forma foi estabelecido em comité de investimentos que o limite em ativos
de um mesmo emissor, ndo deve ultrapassar 20% da carteira, e o limite de concentragdo em um
mesmo setor ndo deve ultrapassar 30% da carteira. Esses limites foram parametrizados no
Alphatools e fazem parte do monitoramento didrio. ii. Diversificagdo Setorial: De uma forma
mais macro, a equipe da HIX discute em suas reunides semanais o direcionamento da carteira
por temas macro e setoriais, que sdo monitorados constantemente. A HIX sempre evitou um
posicionamento unidirecional de sua carteira. iii. Desinvestimento: Existem dois riscos para o
desinvestimento de posi¢Ges na carteira: (i) Risco de Liquidez, que é monitorado diariamente
pela equipe de operagdes e pela equipe de Risco e Compliance, e (ii) Risco de Prego, que é
mitigado ativamente pelo monitoramento pelo Gestor, pelo trader e pelos analistas de
investimento. Ao desinvestir de uma posigdo por causa de prego, a HIX tenta ao maximo
aproveitar momentos de mercado para desinvestir sem pressionar o prego de venda. c. Riscos
Operacionais: i. Risco de Liquidez: A gestora sempre leva em consideragdo o grau de liquidez dos
ativos em carteira e verifica diariamente se os veiculos tém caixa para honrar os pagamentos dos
trades e resgates. ii. Risco de Trading: O risco de trading é controlado através dos processos
internos da HIX que direciona a compra de ativos com base na definigdo pelo Gestor de um
portfélio ideal. Todo processo é documentado e arquivado para garantir aderéncia as regras de
compliance e a melhor execugdo possivel em termos de qualidade e prego. iii. Risco de Controle:
A HIX possui um processo de conciliagdo diaria de ativos via Alphatools que garante que a
alocagdo dos trades entre os fundos, valor das cotas, e validagdo das taxas e custos estdo
corretos e em linha com os regulamentos. Desta forma, em virtude de condi¢Ges adversas de
mercado, pode aumentar sua exposi¢ao a caixa, reduzir a exposi¢cdo em agdes de menor liquidez
ou rever os limites de concentragdo. Os fundos ja possuem regras de liquidez longas (acima de
60 dias), de forma que fornece uma protegdo adicional as flutuagoes.

Na execugdo de suas atividades, a HIX adota as melhores praticas de mercado, incluindo a
adequada segregacdo de fungdes, fair allocation e criteriosa selegdo e diligéncia de seus
prestadores de servigo. Todas as operagdes sdo registradas em sistema especifico (Alphatools), e
as decisdes de investimento, bem como o histdrico de analise das empresas investidas, sdo
devidamente arquivados na rede. A HIX e seus sdcios ndo possuem quaisquer processos abertos
por investidores ou érgaos reguladores.;

A HIX estd 100% regular em todos os aspectos fiscais e previdenciarios.

A HIX possui aproximadamente RS 1,8bi sob gestdo, sendo 16% de capital proprietario e 36% de
relacionamento direto. 35% do AUM esta em portfélio de agdes de fundos de curto prazo, 14%
em fundos de longo prazo e mais flexiveis, que permitem concentragdes diferenciadas nas teses
com maior assimetria de risco/retorno da carteira, 15% estdo em coinvestimentos em empresas
publicas e 36% em empresas privadas (FIPs privados/SPOs), com retornos bem significativos.
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Outros critérios de analise

Nossos processos de investimento buscam capturar diferentes ineficiéncias de mercado em
empresas negociadas abaixo de seus valores intrinsecos, conforme nossa analise de valuation.
Investimos, majoritariamente, em companhias com vantagens competitivas sustentaveis, alto
retorno sobre o capital investido (ROIC) e gestdo qualificada e alinhada, nas quais o retorno e os
riscos apresentam assimetrias em relagdo aos pares do setor. As estratégias dos fundos da HIX
sdo long-only, fatores de risco como volatilidade e drawdown ndo sdo, geralmente, projetados.
O risco é tratado de forma bottom-up, por meio da analise individual de cada agdo. Ha também
um foco na avaliagdo dos riscos de liquidez e de concentragdo para o portfélio como um todo.
Uma vez que uma oportunidade de investimento é identificada por um analista ou pelo gestor
do portfélio, ela é analisada no Comité de Investimentos. O comité é composto por todos os
pelos membros da equipe de investimentos, além do Gustavo Heilberg. O comité busca (mas ndo
exige) um consenso unanime para aprovar uma nova oportunidade de investimento. Apds a
oportunidade ser investida no portfélio, a sua exposicao é ajustada a depender da analise do
ClO. Além disso, o CIO tem o poder de vetar qualquer nova decisdo de investimento. A HIX
possui um processo de investimento disciplinado e adota uma regra rigida de venda das posi¢Ges
sempre que constatamos que, por algum motivo, os fundamentos nos quais a tese de
investimento foi baseada, como a qualidade da equipe ou a execugdo da estratégia, se mostram
nao tdo positivos para a rentabilidade do portfélio. Como resultado, se o retorno esperado
deixar de se materializar, desinvestiremos na posi¢do. No entanto, continuaremos monitorando
o0 caso e podemos atualizar a tese caso haja uma atualizagdo positiva. A HIX adota uma
abordagem mais gradual para aumentar ou diminuir posi¢ées devido ao prego. Quando o prego
de uma empresa se aproxima da faixa que consideramos justa, comegamos a diminuir a posigdo
de forma gradual, com grande cautela para nao influenciar o prego de venda, e sempre
analisaremos novamente se ha algum valor adicional ou fundamentos na tese.

Sim, disponibilizamos o DDQ Padrdo Anbima em anexo.

N/A

VI - DO PARECER FINAL SOBRE A INSTITUICAO:

APOS COLETA E ANALISE DAS INFORMAGOES SOBRE A INSTITUIGAO, MEDIANTE ENVIO DA DOCUMENTAGAO E TERMO DE
CREDENCIAMENTO DEVIDAMENTE PREENCHIDO, ENTENDEM OS MEMBROS DESTE COMITE QUE A REFERIDA INSTITUIGAO ATENDE OS
REQUISITOS PREVISTOS NAS REGULAMENTAGOES PERTINENTES A MATERIA, PODENDO ASSIM SER CONSIDERADA APTA AO
CREDENCIAMENTO DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE MEDIANEIRA, FAZENDO PARTE ASSIM DE NOSSO ROL DE
INSTITUIGOES FINANCEIRAS CREDENCIADAS.

Local: MEDIANEIRA - PR

Data: = 19/08/2025




VII - DOS RESPONSAVEIS PELO Cargo CPF Assinatura
CREDENCIAMENTO:
CARLOS EDUARDO FRANZES L\I/IOEI\“/IAI?'EO bo 030.256.629-56
MARIA GORETTE MARCA gEéIJORE(/_)\SDE 513.444.409-91
SERGIO AUGUSTO MITTMANN E/IOE:/IAI?'EO DE 007.203.519-60

CREDENCIAMENTO DE ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDO DE INVESTIMENTO

Nos termos do inciso VI, §1°, art. 12 da Resolucdo CMN n2 4.963/21, os responsaveis pela gestdo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DO MUNICIPIO MEDIANEIRA devero realizar o prévio credenciamento das instituicdes administradoras e gestoras dos fundos
de investimento em que serdo aplicados os recursos. O § 32 do art. 12 da Resolugdo dispGe que credenciamento devera
observar, dentre outros critérios, o histdrico e a experiéncia de atuagao, o volume de recursos sob a gestdo e administra¢do da
instituicdo, a solidez patrimonial, a exposi¢do a risco reputacional, padrdo ético de conduta e aderéncia da rentabilidade a
indicadores de desempenho. Os parametros para credenciamento estdo previstos nos arts. 103 a 106 da Portaria MTP
n°1.467/22, sendo que o art. 106,lV, dispde que “A conclusdo da andlise das informacdes e da verificacdo dos requisitos
estabelecidos para o credenciamento deverd ser registrada em Termo de Credenciamento, devendo, dentre outros aspectos
colocados no dispositivo, ser instruido com os documentos previstos na instru¢ao de preenchimento do modelo disponibilizado
na pagina da Previdéncia Social na Internet”.

A Resolugdo CMN n? 4.963/2021 (inciso I, § 29, do art. 21) manteve a exigéncia das aplicagdes de recursos dos RPPS serem
realizadas apenas em fundos de investimento em que o administrador ou gestor do fundo seja instituicdo autorizada a
funcionar pelo BACEN, obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos das Resolugdes CMN n? 4,910,
de 27 de maio de 2021, e n? 4.557, de 23 fevereiro de 2017, respectivamente. Além disso, as pessoas juridicas deverao ser
registradas como administradores de carteiras de valores mobilidrios (nos termos da Resolugdo CVM n2 21, de 25 de fevereiro
de 2021).

Na pratica do mercado, essas condi¢des estdo mais relacionadas aos administradores dos fundos de investimento, aos quais,
adicionalmente ao requisito dos comités de auditoria e de riscos, os recursos oriundos de RPPS sob sua administragdao devem
representar no maximo 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob sua administragao (inciso Il , § 22, Art. 21 da Resolugdo
CMN n2 4.963/2021), com o objetivo de que os administradores elegiveis apresentem maior diversificagdo de seu campo de
atuacdo e evidenciem reconhecida confianga e competéncia na administracdo de recursos de terceiros pelo mercado.

Vale lembrar que por meio do Oficio Circular Conjunto n2 2/2018/CVM/SIN/SPREV , a SPREV e a CVM ja orientaram os gestores
de RPPS e prestadores de servico dos fundos sobre a aplicacdo desses critérios, com a divulgacdo de lista das instituicdes que
atendem aos requisitos dos incisos | e Il do § 22 e § 8° do art. 21 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021, divulgada no sitio da internet
da SPREV. A lista foi confeccionada com base nas informagGes repassadas pelo BACEN e refere-se as instituicOes registradas
pela CVM nos termos da Resolugdo 21, de 25/02/2021.

Considerando que o objetivo do CMN, ao incluir esses requisitos para as aplicagées dos RPPS, buscou conferir maior protecao
e seguranca a essas alocagdes, sem prejudicar a rentabilidade, os custos e a sua transparéncia, e que a lista das instituicdes que
atendem aos critérios previstos nos incisos | do § 22 do art. 21 da Resolu¢cdo CMN n2 4.963/2021, divulgada pela SPREV, é
taxativa, entendeu-se que, a principio, poder-se-ia aplicar as todas as instituicdes que operam com os RPPS um modelo mais
simplificado de Termo de Andlise de Credenciamento. A utilizacdo desse modelo ndo afasta a responsabilidade dos dirigentes
do RPPS pela criteriosa analise do fundo de investimento que receberd os recursos do RPPS, tendo em vista que a prépria
Resolugdo CMN e a Portaria MTP n°1.467/22 tratam dos critérios minimos de analise que devem ser observados na selegéo de
ativos.



Nesse contexto, a Resolugdo CMN n2 4.963/2021, em seu art. 19, §52, destaca que sdo incluidas no rol de responsaveis pela
gestdo do RPPS na medida de suas atribuicdes, os gestores, dirigentes e membros dos conselhos e 6rgdaos colegiados de
deliberacao, de fiscalizacdo ou do comité de investimentos do regime préprio de previdéncia social, os consultores e outros
profissionais que participem do processo de andlise, de assessoramento e decisério sobre a aplicacdo dos recursos do regime
préprio de previdéncia social, diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada e os agentes que participam da
distribuicdo, intermediagdo e administragcdo dos ativos aplicados por esses regimes. O RPPS tem o dever de monitorar
periodicamente os prestadores de servigos, avaliando suas capacidades técnicas e prevenindo potenciais conflitos de interesses
na relagdo, em linha com o disposto nos §§ 19, 22 e 32, do art. 24, da Resolugdo CMN n2 4.963/2021.

Por fim, o art. 8-A, da Lei 9.717/1998, norma que adquiriu status de Lei Complementar apds a Emenda Constitucional n®
103/2019, deixa claro que os dirigentes do ente federativo instituidor do regime préprio de previdéncia social e da unidade
gestora do regime e os demais responsaveis pelas a¢ées de investimento e aplicagdo dos recursos previdencidrios, inclusive os
consultores, os distribuidores, a instituicdo financeira administradora da carteira, o fundo de investimentos que tenha recebido
0s recursos e seus gestores e administradores serdo solidariamente responsaveis, na medida de sua participagdo, pelo
ressarcimento dos prejuizos decorrentes de aplicagdo em desacordo com a legislagdo vigente a que tiverem dado causa.

Além dos principios, requisitos e limites previstos na Resolu¢gdo do CMN, devem ser permanentemente observados os
parametros gerais da gestdo dos investimentos previstos na Portaria MTP n2 1.467/2022, em especial o disposto em seus arts.
86,87 e 103 a 124.

A titulo de orientagdo, no Termo de Credenciamento estdo destacados na cor branca os campos que necessitam de
preenchimento por parte da Unidade Gestora do RPPS.

Ciente.



