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V - DA ANALISE DA INSTITUICAO OBJETO DE CREDENCIAMENTO

NU DTVM LTDA - NU ASSET MANAGEMENT LTDA. A Nu Asset Management LTDA é uma empresa
ligada ao grupo Nubank, focada em gestdo de recursos de terceiros, ou seja, uma gestora de
fundos de investimento. Ela faz parte da estratégia do Nubank de expandir seus servigos
financeiros além da conta digital e cartdo de crédito. Estrutura organizacional (resumo
funcional): 1. Sdcios principais / Controle . A Nu Asset Management é controlada pelo Nubank,
por meio de uma holding. . Os sécios incluem executivos ligados ao Nubank e, possivelmente, o
proprio Nu Holdings como controladora indireta. . Diretores / Gestores responsaveis . Como
Estrutura da Instituicao exigido pela CVM, a Nu Asset tem gestores devidamente certificados (normalmente com

certificagdes como CGA da Anbima). . Um diretor responsével é nomeado para cada area, como
gestdo de portfélio, compliance e risco. Areas principais: . Gestdo de fundos (renda fixa,
multimercado, eventualmente agdes) . Risco e Compliance . Relacionamento com investidores .
Backoffice e operagGes Produtos geridos: . Fundos como o Nu Reserva Imediata, Nu Renda Fixa,
entre outros, sdo oferecidos aos clientes do Nubank e geridos pela Nu Asset. . A estratégia é
voltada para investimentos simples, de baixo custo e acessiveis, especialmente para o publico de
varejo.




Segregagdo de Atividades

Qualificagdo do corpo técnico

Histdrico e experiéncia de
atuacgao

A Gestora faz parte do Grupo Nubank. | - A Gestora atua de forma independente em relagdo as
empresas do Grupo que atuam em outras atividades, inclusive com segregacao fisica e légica da
area de Investimentos. Os colaboradores aderem ao Cédigo de Conduta do Grupo Nubank, ao
Cédigo de Conduta e Etica no Mercado de Valores Mobilidrios e demais politicas aplicaveis,
inclusive a Politica de Segregagdo. Il - NU DTVM - atua unicamente na distribuigdo de cotas de
fundos geridos pela gestora, por meio do app do Nubank.

Andrés Taihei Fuentes Kikuchi - Diretor de Administragdo de Carteiras e Valores Mobiliarios
Formado em administracdo de empresas pela EAESP/FGV e Master in Business Economics pela
EESP/FGV, Andrés possui 22 (vinte e dois anos) anos de experiéncia profissional nas dreas de
analise de investimentos (Research - Sell side e Buy side), gestdo de recursos e valores
mobilidrios (Portfolio Manager) e Wealth Management, tendo atuado anteriomente nas
seguintes instituicdes: Concordia Corretora, Banco ABN Amro Real, Link Investimentos, Banco
Bradesco, BRAM - Bradesco Asset Management e Banco UBS. Foi diretor estatutario responsavel
pela administragdo de carteiras e valores mobilidrios, distribuigdo, suitability e consultoria do
Banco UBS no Brasil (UBS Advm Brasil) entre 2016 e 2018. Caio Cezar Banti - Diretor de
Prevencgdo a Lavagem de Dinheiro, Compliance e Gestdo de Riscos Formado em Economia pelo
Mackenzie, com Mestrado em Gerenciamento de Risco pela New York University Stern School of
Business e certificado CFA (Chartered Financial Analyst Program) nivel 2 (dois), Caio possui em
sua trajetdria profissional em importantes institui¢es financeiras como, Banco ABN Amro (no
Brasil e na Holanda) e HSBC (no Brasil, Nova lorque e em Dubai), sendo mais de 18 anos atuando
em Gerenciamento de Riscos, em sua maior parte com Risco de Crédito. Henrique Camossa
Saldanha Fragelli - Diretor sem Atribui¢do Especifica Além de possuir excelentes qualificagGes
académicas - formado em Ciéncias Econdmicas na Universidade de Sdo Paulo, com MBA e bolsa
na escola HEC de Paris e certificado CFA (Chartered Financial Analyst Program) nivel 3 (trés) -,
Henrique possui mais de 20 (vinte) anos de experiéncia de trabalho em instituicdes financeiras
(desde 2000) e 15 (quinze) anos de experiéncia de trabalho na area gerenciamento de riscos
(desde 2004), tendo atuado em instituices como Citibank, Banco ABN Amro, Banco Safra, Banco
Dexia, London Clearing House, Portigon Financial Services, e Banco HSBC. Além de sua
experiéncia profissional na cidade de Sao Paulo, possui experiéncia internacional, atuando nas
cidades de Londres, Reino Unido e Paris, Franga. Alessandro da Costa Prado Alessandro é
formado em Ciéncias Contabeis pela Universidade Federal do Rio de Janeiro (UFRJ) e possui MBA
pela Universidade Federal Fluminense e pela Cass Business School. Alessandro possui mais de 25
anos de experiéncia no mercado financeiro, tendo trabalhado em empresas como Andersen,
Deloitte, Deloitte UK e BTG Pactual. Se juntou ao Nubank em 2019 como diretor de
controladoria. Victoria Renofio - Gestdo & Analise Graduagdao em Administragdo de Empresas
pela Fundagdo Getulio Vargas (FGV-EAESP) com certificagdo CGA e CPA-20 pela ANBIMA.
Historico de mais de 6 anos em andlise, atuando na area de Risco de Crédito de grandes
empresas do Itat Unibanco e na gestdo dos fundos de crédito da Itau Asset Management, onde
foi responsavel pelos setores de Varejo, Saude, Educagdo e Imobilidrio, entre outros. Desde Abril
de 2022 integra o time de andlise de crédito da Nu Asset e é atualmente co-gestora da
estratégia. Fabricio Montera - Gestdo & Analise Graduagdo em Engenharia Naval pela POLI-USP
com certificagdo CGA e CPA-20 pela ANBIMA. Desde 2017 atua em analise e gestdo de fundos de
crédito, tendo atuado por cinco anos na Itau Asset, onde era responsavel pelos setores de
Energia, Saneamento, Rodovias e FIDCs, além da parte de controle dos fundos e
acompanhamento de mercado. Desde o inicio Abril de 2022 tem trabalhado na gestdo e analise
dos fundos de crédito privado da Nu Asset Management.

A Nu Asset Management LTDA é uma gestora de recursos pertencente ao Nubank, um dos
maiores bancos digitais do mundo. Ela foi criada como parte da estratégia do Nubank para
expandir sua atuagdo no mercado de investimentos, indo além da oferta de produtos de
terceiros para também gerenciar ativos proprios e de clientes por meio de fundos de
investimento. Historico da Nu Asset Management LTDA . Criagdo: A Nu Asset foi constituida,
como parte da ampliagdo do portfélio de servigos do Nubank no Brasil. . Objetivo inicial: Gerir
fundos de investimento proprios e oferecer uma alternativa mais acessivel e transparente para
os clientes da plataforma de investimentos do Nubank. . Registro: Esta registrada na Comissdo
de Valores Mobiliarios (CVM) como gestora de recursos, sob as regulamentagdes da Instrugdo
CVM 558. Experiéncia de atuagdo e foco A Nu Asset tem se concentrado principalmente em: .
Fundos de investimento simples e acessiveis para o publico geral; . Gestdo de fundos exclusivos
para clientes da base Nubank; . Criagdo de produtos com baixas taxas de administragdo e
estrutura digital; . Parcerias estratégicas com gestoras renomadas do mercado para oferecer
fundos multimercado, agGes e renda fixa via plataforma do Nubank. Exemplos de atuagdo: 1. Nu
Reserva Imediata: fundo de liquidez diaria focado em clientes iniciantes, com aplicagdo minima
baixa. 2. Fundo Nu Sele¢do: fundos de alocagdo diversificada, voltados a democratizagado do




Principais Categorias e Fundos
ofertados

Avaliagao dos riscos assumidos
pelos fundos sob sua
administra¢do/gestao

Verificagao de informagdes
sobre conduta nas operagoes
realizadas no mercado
financeiro e restrigées que
desaconselham um
relacionamento seguro

acesso a produtos antes restritos a investidores qualificados. 3. Expansdo internacional: A Nu
Asset também faz parte do plano do Nubank de integrar solugGes de investimento em seus
outros mercados (como México e Coldmbia), embora o foco atual ainda seja o Brasil. Time e
Governanga A gestora segue as melhores praticas de mercado em termos de compliance, gestao
de risco e governanga, com uma equipe dedicada a gestdo de recursos e profissionais
experientes do mercado financeiro

Renda Fixa

A gestora desempenha o monitoramento de qualidade de crédito dos ativos que mantém em
carteira. Esse monitoramento leva em conta mudangas no Rating de crédito atribuido por
empresas de rating, e andlises sobre divulgacdo de resultados dos emissores. A partir desse
monitoramento tentamos antecipar eventos de estresse que possam ser refletidos na
precificagdo dos ativos, sendo os eventos de inadimpléncia o foco principal. Na eminéncia de um
evento de inadimpléncia a equipe de gestdo decidird a manuteng¢do ou ndo do ativo em carteira,
levando em consideragdo as probabilidades e magnitude de eventuais perdas financeiras contra
as condigGes de saida via mercado secundario. Os ativos de Crédito Privado mantidos no fundo,
deverdo ter controles que busquem: i. garantir que os limites aplicaveis a operagdo de crédito
sejam cumpridos, ii. que os ativos adquiridos sejam compativeis com a Politica de Investimento
dos fundos de investimento que receberam a alocagdo e iii. se houver limites agregados, que a
soma das posi¢Ges dos portfélios geridos pelas Gestoras sejam aderentes a tais limites. Caso os
limites aplicaveis sejam descumpridos, o time de Investimentos deverd atuar no sentido de
ajustar as exposig¢Ges aos limites devidos, no menor prazo possivel, dadas as condigdes de
mercado e liquidez, observada a natureza do desenquadramento. Na impossibilidade, devera ser
criado plano de agdo com acompanhamento pelos times de Risco e Compliance (FTRC - Férum
Técnico de Risco e Compliance). O monitoramento do risco de liquidez das carteiras de valores
mobilidrios sera realizado nos termos da Politica de Gestdo de Risco de Liquidez. Os
procedimentos de gestdo de liquidez visam identificar e eliminar situagdes em que os Fundos
figuem impossibilitados de honrar com os seus compromissos financeiros, tanto com relagdo aos
préprios cotistas, no que diz respeito ao resgate de cotas, como no cumprimento de suas
obrigacOes legais e regulamentares. A gestao de liquidez dos ativos sera realizada
individualmente, por Fundo, considerando a liquidez dos diferentes ativos financeiros e as
obrigagdes do fundo, levando em consideragdo também o prazo de resgate para cada um dos
Fundos. A Nu Asset utilizara métricas que consideram possivel estresse de liquidez. Essas
métricas simulam situagOes extremas de resgate de cotas e tem como objetivo indicar a ordem
de grandeza dos resgates diarios do fundo em uma época de crise no mercado financeiro.
Adicionalmente, a liquidez dos ativos sera acompanhada de forma individual, dependendo da
natureza do ativo, conforme critérios previstos na Politica de Gestdo de Risco de Liquidez.

Vide documentos: - Politica de Compliance e Controles Internos - Politica de Gestdo de Riscos -
Politica de Gestdo de Riscos de Liquidez - Cédigo de Etica e Conduta Nu Asset segue os seguintes
Cddigos de Regulagdo e Melhores Praticas da Anbima: - Cédigo dos Processos da Regulagdo e
Melhores Préticas; - Cédigo de Etica; - Cddigo de Administracdo de Recursos de Terceiros; e -
Codigo para o Programa de Certificagdo Continuada. . Situagdo cadastral: Ativa, aberta em
03/01/2018 na cidade de S3o Paulo (bairro de Pinheiros), atividade principal: "administracdo de
fundos por contrato ou comissdo . A empresa é associada a ANBIMA desde 21/01/2020, com
status definitivo . Segue trés codigos de autorregulagdo promovidos pela ANBIMA, que visam
garantir conduta ética e seguranca ao investidor . Possui certificagGes técnicas: CPA 20 (6
profissionais), CFG (9), CGA (8) e CGE (6) . Ndo registra multas, penalidades ou termos de
compromisso junto a ANBIMA . Atua como gestora de recursos, conforme registrado no site
Mais Retorno. E responsével por diversos fundos sob a Instrugdo CVM n2?555, com destaque
para patrimonio liquido relevante, nimero expressivo de cotistas e estrutura operacional bem
definida . O site oficial destaca valores como transparéncia, governanga, inovagado e uso de
ciéncia de dados na gestdo (https://www.nuasset.nu/quem-somos/?utm_source=chatgpt.com) .
A empresa é oficialmente ativa e registrada, com sede clara, sdcios bem definidos e atuagao no
mercado financeiro . Estd associada a ANBIMA, segue cédigos de conduta, possui profissionais
certificados e ndo possui registros de penalidades . Apresenta atuagdo robusta como gestora de
fundos, com governanga estruturada e foco em transparéncia;




Regularidade Fiscal e
Previdencidria

Volume de recursos sob
administra¢do/gestao

Avaliagao da rentabilidade dos
fundos sob sua
administra¢do/gestao

Embasamento em formularios
de diligéncia previstos em
codigos de autorregulacdo
relativos a administragdo de
recursos de terceiros

Outros critérios de analise

Todas as certidGes sdo publicas e ndo constam pendéncias em nenhuma esfera, de modo a
comprovar sua idoneidade.

4.045.352.558,89

1. Metodologias Quantitativas e Backtest Eles adotam modelos estatisticos proprietarios e
indicadores macroeconémicos para construir e monitorar os portfélios de forma dinamica,
reduzindo vieses comportamentais Nu Asset+1. Isso inclui backtests rigorosos para avaliar a
performance histérica dos portfélios, utilizando validagdo cruzada, regularizagdo e outros
métodos que evitam o "overfitting" - ou seja, o modelo ajustado apenas aos dados passados 2.
Compare com Benchmark (CDI ou Ibovespa) A rentabilidade dos fundos é comparada com
benchmarks: . Para fundos de renda fixa, geralmente é o CDI. . Fundos de agcGes referenciam o
Ibovespa ou outro indice relevante Wikipédia. Alguns fundos, como o Nu Asset CDI Dinamico,
cobram 20?% de taxa de performance sobre o que exceder 100?% do CDI 3. Transparéncia e
Relatérios A Nu Asset divulga periodicamente relatérios com rentabilidade acumulada, por
periodo (mensal, anual, 12 meses), taxas de administragdo e performance . Eles recomendam
analisar a performance por no minimo 12 meses, ou desde o inicio do fundo caso seja mais
recente, para uma avaliagdo mais robusta Vide lamina do fundo.

Vide Questionario de Due Diligence da ANBIMA.

A Nu Asset possui o0 seguinte processo de investimentos para atender sua gestdo e alocagdo de
ativos: I. De forma geral, a equipe de gestdo, sob a coordenagdo do Diretor responsavel pela
Administragdo de Carteiras e Valores Mobiliarios, é a responsavel pela andlise e avaliagdo de
investimentos, bem como alocagdo entre os diferentes ativos e posi¢gdes dos fundos sob gestao;
1. Os analistas possuem as fungdes de acompanhar os mercados, avaliar e sugerir os ativos, dar
suporte a gestdo de ativos de forma geral, monitorar dados no mercado, confeccionar relatérios
e acompanhar as rentabilidades das carteiras e ativos no mercado. No Férum Técnico de
Investimentos, ha a defini¢do das principais estratégias, alocacdo de risco e a decisdo de
investimento para os fundos, de acordo com as analises e decisOes realizadas pela equipe de
gestdo em conformidade aos mandatos dos fundos. O Férum Técnico de Investimentos é
composto pelo Diretor de Administragdo de Carteiras de Valores Mobilidrios, Portfolio Managers
e os analistas integrantes da area de gestdo de recursos, além de colaboradores das dreas de
Risco, Compliance e PLD. O Diretor de Risco e Compliance, e a Diretora de PLD participam, tendo
direito a veto dependendo da matéria (ou seus representantes conforme o caso). A
periodicidade do comité é mensal ou por convocagao extraordinaria do diretor que o compde.
Os registros sdo mantidos em atas e compartilhados com os participantes.

VI - DO PARECER FINAL SOBRE A INSTITUICAO:




APOS RECEBIMENTO DA DOCUMENTAGAO (ENVIADA PELA EMPRESA A SER CREDENCIADA), TERMO DE CREDENCIAMENTO
DEVIDAMENTE PREENCHIDO, PESQUISA EM PLATAFORMAS VOLTADAS AO TEMA E ANALISE DAS INFORMAGOES SOBRE A INSTITUIGAO,
ENTENDEM OS MEMBROS DESTE COMITE QUE A REFERIDA INSTITUICAO ATENDE OS REQUISITOS PREVISTOS NAS REGULAMENTAGOES
PERTINENTES A MATERIA, PODENDO ASSIM SER CONSIDERADA APTA AO CREDENCIAMENTO DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO
MUNICIPIO DE MEDIANEIRA, FAZENDO PARTE ASSIM DE NOSSO ROL DE INSTITUIGOES FINANCEIRAS CREDENCIADAS.

Local: MEDIANEIRA - PR Data: = 19/08/2025

VIl - DOS RESPONSAVEIS PELO

CREDENCIAMENTO: Cargo CPF Assinatura
MEMBRO DO
CARLOS EDUARDO FRANZES i 030.256.629-56

GESTORA DE
MARIA GORETTE MARCA RECURSOS 513.444.409-91

MEMBRO DO

SERGIO AUGUSTO MITTMANN COMITE

007.203.519-60

CREDENCIAMENTO DE ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDO DE INVESTIMENTO

Nos termos do inciso VI, §1°, art. 12 da Resolucdo CMN n2 4.963/21, os responsaveis pela gestdo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DO MUNICIPIO MEDIANEIRA deverdo realizar o prévio credenciamento das instituicdes administradoras e gestoras dos fundos
de investimento em que serdo aplicados os recursos. O § 32 do art. 12 da Resolucdo dispde que credenciamento deverd
observar, dentre outros critérios, o histdrico e a experiéncia de atuagao, o volume de recursos sob a gestdo e administra¢do da
instituicdo, a solidez patrimonial, a exposi¢do a risco reputacional, padrdo ético de conduta e aderéncia da rentabilidade a
indicadores de desempenho. Os parametros para credenciamento estdo previstos nos arts. 103 a 106 da Portaria MTP
n°1.467/22, sendo que o art. 106,lV, dispde que “A conclusdo da andlise das informagdes e da verificagdo dos requisitos
estabelecidos para o credenciamento deverd ser registrada em Termo de Credenciamento, devendo, dentre outros aspectos
colocados no dispositivo, ser instruido com os documentos previstos na instrucao de preenchimento do modelo disponibilizado
na pdgina da Previdéncia Social na Internet”.

A Resolugdo CMN n? 4.963/2021 (inciso I, § 29, do art. 21) manteve a exigéncia das aplicagdes de recursos dos RPPS serem
realizadas apenas em fundos de investimento em que o administrador ou gestor do fundo seja instituicdo autorizada a
funcionar pelo BACEN, obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos das Resolugdes CMN n? 4,910,
de 27 de maio de 2021, e n? 4.557, de 23 fevereiro de 2017, respectivamente. Além disso, as pessoas juridicas deverao ser
registradas como administradores de carteiras de valores mobilidrios (nos termos da Resolugdo CVM n2 21, de 25 de fevereiro
de 2021).

Na prdtica do mercado, essas condi¢cdes estdo mais relacionadas aos administradores dos fundos de investimento, aos quais,
adicionalmente ao requisito dos comités de auditoria e de riscos, os recursos oriundos de RPPS sob sua administracdo devem
representar no maximo 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob sua administragao (inciso Il , § 22, Art. 21 da Resolugao



CMN n2 4.963/2021), com o objetivo de que os administradores elegiveis apresentem maior diversificagdo de seu campo de
atuacdo e evidenciem reconhecida confianga e competéncia na administracdo de recursos de terceiros pelo mercado.

Vale lembrar que por meio do Oficio Circular Conjunto n2 2/2018/CVM/SIN/SPREV , a SPREV e a CVM ja orientaram os gestores
de RPPS e prestadores de servico dos fundos sobre a aplicacdo desses critérios, com a divulgacdo de lista das instituicdes que
atendem aos requisitos dos incisos | e Il do § 22 e § 8° do art. 21 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021, divulgada no sitio da internet
da SPREV. A lista foi confeccionada com base nas informagGes repassadas pelo BACEN e refere-se as instituicOes registradas
pela CVM nos termos da Resolugdo 21, de 25/02/2021.

Considerando que o objetivo do CMN, ao incluir esses requisitos para as aplicagées dos RPPS, buscou conferir maior protecao
e seguranca a essas alocagdes, sem prejudicar a rentabilidade, os custos e a sua transparéncia, e que a lista das instituicdes que
atendem aos critérios previstos nos incisos | do § 22 do art. 21 da Resolu¢cdo CMN n2 4.963/2021, divulgada pela SPREV, é
taxativa, entendeu-se que, a principio, poder-se-ia aplicar as todas as instituicdes que operam com os RPPS um modelo mais
simplificado de Termo de Andlise de Credenciamento. A utilizagdo desse modelo ndo afasta a responsabilidade dos dirigentes
do RPPS pela criteriosa analise do fundo de investimento que receberd os recursos do RPPS, tendo em vista que a prépria
Resolugdo CMN e a Portaria MTP n°1.467/22 tratam dos critérios minimos de analise que devem ser observados na selegdo de
ativos.

Nesse contexto, a Resolugdo CMN n2 4.963/2021, em seu art. 12, §52, destaca que sdo incluidas no rol de responsaveis pela
gestdo do RPPS na medida de suas atribuicdes, os gestores, dirigentes e membros dos conselhos e 6rgdaos colegiados de
deliberacao, de fiscalizacdo ou do comité de investimentos do regime préprio de previdéncia social, os consultores e outros
profissionais que participem do processo de andlise, de assessoramento e decisério sobre a aplicagdo dos recursos do regime
proprio de previdéncia social, diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada e os agentes que participam da
distribuicdo, intermediagdo e administragcdo dos ativos aplicados por esses regimes. O RPPS tem o dever de monitorar
periodicamente os prestadores de servigos, avaliando suas capacidades técnicas e prevenindo potenciais conflitos de interesses
na relacdo, em linha com o disposto nos §§ 19, 22 e 32, do art. 24, da Resolugdo CMN n2 4.963/2021.

Por fim, o art. 8-A, da Lei 9.717/1998, norma que adquiriu status de Lei Complementar apds a Emenda Constitucional n®
103/2019, deixa claro que os dirigentes do ente federativo instituidor do regime préprio de previdéncia social e da unidade
gestora do regime e os demais responsaveis pelas a¢ées de investimento e aplicagdo dos recursos previdencidrios, inclusive os
consultores, os distribuidores, a instituicdo financeira administradora da carteira, o fundo de investimentos que tenha recebido
0s recursos e seus gestores e administradores serdo solidariamente responsaveis, na medida de sua participagdo, pelo
ressarcimento dos prejuizos decorrentes de aplicagdo em desacordo com a legislagdo vigente a que tiverem dado causa.

Além dos principios, requisitos e limites previstos na Resolucdo do CMN, devem ser permanentemente observados os
parametros gerais da gestdo dos investimentos previstos na Portaria MTP n2 1.467/2022, em especial o disposto em seus arts.
86,87 e 103 a 124.

A titulo de orientagdo, no Termo de Credenciamento estdo destacados na cor branca os campos que necessitam de
preenchimento por parte da Unidade Gestora do RPPS.

Ciente.



