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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestao previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
aplicagdes dos recursos, elaboramos o parecer de deliberacdo e analise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatorio de andlise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contratada de Consultoria de Investimentos, onde
contempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolucao CMN n° 4.963/2021 e suas alteragdes; retorno sobre os investimentos; distribui¢ao
dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicao dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evoluc¢do patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentagdes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Panorama Econdmico — JUNHO/2025 ANEXO |
Relatodrio Analitico dos Investimentos ANEXO I
Balan¢o Orcamentario ANEXO Il
Andlise da carteira de investimentos ANEXO IV
Andlise de fundos de investimentos ANEXO V

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel em anexo.

4. EVOLUGAO DA EXECUCAO ORGAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO III o balango orgamentario de JUNHO de 2025
que demonstra as contribuigdes repassadas, em conformidade com a legislacao vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variagao Patrimonial Aumentativa -VPA e
Variagdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que s6 ¢ langada a receita patrimonial
or¢amentaria quando o resgate do investimento ¢ efetivado.

(OBS: redagao dada pela IPC 14, porém, no Parand, o Sistema do TCE SIM-AM, nao esta
preparado para receber tais procedimentos. Desta forma as receitas sao langadas mensalmente
por regime de caixa e marcagdo a mercado e apenas as perdas sdo executadas via VPD).
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5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do RPPS est4 segregada entre os segmentos de renda fixa, renda
variavel (Estruturado — Fundo Imobiliario) e investimentos no exterior sendo 81,61%, 12,05%
e 6,34% respectivamente, ndo ultrapassando os limites permitidos pela Resolucio CMN
n°4.963/2021.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Enquadramento pela
Segmentos Resolu¢do CMN n? Pl
4.963/2021
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Rend?.,\_/arlavel (Estruturado - Fundo Enquadrado Enquadrado
Imobilidrio
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os limites
permitidos pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio, informamos ndo haver desenquadramento no segmento de Renda Varidvel
(Estruturado — Fundo Imobiliario).

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento
Segmentos Resolu¢do CMN n@ Enquadramento pela Pl
4.963/2021
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Varidvel e Estruturado Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolu¢do CMN n° 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos nao haver desenquadramento (Renda Fixa, Renda Variavel
(Estruturado — Fundo Imobiliario).

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos
Enquadramento da Resolugao

Segmentos CMN n? 4.963/2021 por Fundo de
Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado
3
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Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugao CMN n°® 4.963/2021, informamos
ndo haver desenquadramentos.

5.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, identificamos um
periodo de retornos positivos.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
um retorno de 0,93% representando um montante de R$ 1.089.237,59 (Um milhao, oitenta e
nove mil, duzentos e trinta e sete reais e cinquenta e nove centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentaram no més também
um retorno positivo de 4,45% representando uma valorizagdo no montante de RS 746.594,48
(Setecentos quarenta e seis mil, quinhentos e noventa e quatro reais e quarenta e oito
centavos).

E em se tratando de investimentos no exterior, estes apresentaram no més de referéncia um
retorno positivo de 1,47% representando uma valorizacao de RS 133.947,23 (Cento e trinta e
trés mil, novecentos e quarenta e sete reais e vinte e trés centavos).

Como resultado consolidado até o periodo aqui demonstrado (Exercicio de 2025) o
montante (liquido) apresentado foi de uma valorizacio no importe de:
e R$1.969.779,30 de retorno da carteira (més de referéncia 1,37%) e RS 7.862.501,44
(acumulado 2025) de investimentos no total, equivalente a 5,81 % de retorno
acumulado.

Observamos relevante queda na renda varidvel no primeiro trimestre de 2025 e segundo expde
as matérias dos especialistas, este resultado esta atrelado a alguns fatores, como por exemplo
inflacao, a alta taxa de juros, a incerteza fiscal e a expectativa de uma desaceleracao econdmica
bem como mudangas na politica monetaria dos EUA.

Apesar deste cenario ser desafiador, entendemos como importante seguir com um certo
posicionamento neste segmento por conta das oportunidades quando se busca investimentos de
longo prazo e diversificagao.

Acreditamos ser de extrema importancia seguir acompanhando as tendéncias do mercado
econOmico, tanto a interna quanto a externa, para se necessario, alterarmos a estratégia seguida
até o momento.
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5.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS
Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do RPPS, tem como
prestadores de servigos os Administradores:

ADMINISTRADOR VALOR % S/ CARTEIRA
Tesouro Nacional 35.329.734,44 24,31%
Caixa Economica Federal 33.563.877,73 23,10%
Itat Unibanco 14.677.858,94 10,10%
Sicredi 14.605.782,01 10,05%
Banco Brasil Gestao 11.234.461,52 7,73%
BEM DTVM 8.535.888,33 5,87%
Santander DTVM 7.220.627,18 4,97%
Banco Bradesco 6.746.363,99 4,65%
Banco Daycoval 5.677.757,82 3,92%
BTG Pactual 4.202.495,17 2,87%
Banco Santander 3.515.250,40 2,43%
TOTAL 145.310.097,53 100%

5.4. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

A rentabilidade da carteira de investimentos do RPPS, este més de maio, se mostra crescente
refletindo o contexto mercadologico.

O retorno acumulado no periodo supera sua meta de rentabilidade, e acreditamos que, seguindo
a estratégia utilizada, apresenta a possibilidade de alavancar a meta no exercicio.

O atingimento da meta de rentabilidade até o més, representa 100% de meta de rentabilidade

contra 108,19% obtido. O acumulado realizado (alcangado) no exercicio até o més de referéncia
representa 5,81% contra 5,37% da meta de rentabilidade (IPCA + 4,94).

5.5. EVOLUCAQO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o RPPS apresentava um patrimonio liquido de R$
142.094.996,06 (cento e quarenta e dois milhées, noventa e quatro mil, novecentos e
noventa e seis reais e seis centavos).

No més de referéncia, o RPPS apresenta um patrimoénio liquido de RS 145.310.097,53 (cento e
quarenta e cinco milhdes, trezentos e dez mil, noventa e sete reais e cinquenta e trés
centavos).
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Podemos observar uma valorizagdo patrimonial de R$ 3.215.101,47 (Trés milhdes, duzentos
e quinze mil, cento e um reais e quarenta e sete centavos).

5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras na importancia total de:

e RS$1.575.322,17 em aplicacbes e
e R$ 330.000,00 em resgates.

5.7. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.
Observamos que as movimentagdes ocorridas estdo previamente autorizadas de acordo com a
politica de investimento deliberada através das atas 007/2024 (Conselho Municipal
Previdéncia) e 020 e 021/2024 (Comité Investimento), bem como ata 001/2025 (Comité
Investimento) de 28/01/2025.

N2 APR CNPJ FUNDO DATA TIPO VALOR
CADPREV
A2506000 99.999.999/9999-99 | TESOURO NACIONAL 12/06/2025 |  APLICAGAO 997.360,60
A2506001 35.292.588/0001-89 | BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA | 17/06/2025 |  APLICAGAO 54.631,00

ALOCACAO ATIVA RETORNO
TOTALFUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

A2506002 13.077.418/0001-49 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA | 17/06/2025 APLICAGAO 36.927,21
REFERENCIADO DI LONGO
PRAZOPERFIL FUNDO DE

INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO

A2506003 23.215.008/0001-70 FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA | 30/06/2025 RESGATE 330.000,00
BRASIL MATRIZ RENDA FIXA

A2506004 13.077.418/0001-49 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA | 17/06/2025 APLICAGAO 8.937,69
REFERENCIADO DI LONGO
PRAZOPERFIL FUNDO DE

INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO

A2506005 13.077.418/0001-49 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA | 17/06/2025 APLICAGAO 77.465,68
REFERENCIADO DI LONGO
PRAZOPERFIL FUNDO DE

INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO
A2506006 60.701.190/0001-04 BANCO ITAU — LETRA FINANCEIRA 11/06/2025 APLICAGAO 400.000,00

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes tracadas na Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio de 2025, sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o controle sobre esses
riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.
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6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR - Value at Risk referente a carteira de investimentos ¢ de
1,45% para o més de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor ¢ de
0,05%; no segmento de renda varidvel o valor € de 4,67% e por fim, no tocante a investimentos
no exterior o valor ¢ de 5,95%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do RPPS estd em
conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos — PAI de
2025, ndo havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na propria PAL

6.2. RISCO DE CREDITO
A carteira de investimentos do IPREMED nao possui fundo de investimento classificado como
FIDC — Fundo de Investimento em Direitos Creditérios enquadrado no Artigo 7°, Inciso V,
Alinea ' a' da Resolugdo CMN n° 4.963/2021.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ
A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30 ou mais) de 65,41% para auxilio
no cumprimento das obrigagdes do IPREMED.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Foram solicitados Relatérios de Analise de Carteira no més de referéncia pelo RPPS a
Consultoria de Investimentos contratada, anélise se encontra disponivel no anexo IV.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada Analises dos Fundos de
Investimentos relacionados abaixo:

e SULAMERICA CREDITO INSTITUCIONAL ESG IS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO LP - CNPJ 34.525.051/0001-59

e SANTANDER IMA-B 5+ PREMIUM FIC RENDA FIXA — CNPJ N2 37.242.345/0001-61

e SANTANDER IMA-B PREMIUM FIC RENDA FIXA LP — CNPJ N2 14.504.578/0001-90

e SANTANDER IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA — CNPJ N2 13.455.197/0001-03

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia houveram os seguintes processos de credenciamento:
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e Processo 009/2025 - ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA. — CNPJ n2
40.430.971/0001-96— Categoria: GESTOR.

e Processo 010/2025 - BANCO J. SAFRA S.A.— CNPJ n® 03.017.677/0001-20- Categoria:
ADMINISTRADOR/ GESTOR.

e Processo 011/2025 - BANCO SAFRA S.A.— CNPJ n? 58.160.789/0001-28— Categoria:
DISTRIBUIDOR/EMISSOR E CUSTODIANTE.

e Processo 012/2025 - SAFRA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.—
CNPJ n® 01.638.542/0001-57— Categoria: GESTOR/ADMINISTRADOR.

e Processo 013/2025 - SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAO FIDUCIARIA LTDA.— CNPJ n2
06.947.853/0001-11- Categoria: ADMINISTRADOR.

e Processo 014/2025 - FUNDAMENTA ADMINISTRACAO DE CARTEIRAS DE VALORES
MOBILIARIOS LTDA. — CNPJ n2 07.850.018/0001-21 — Categoria: GESTOR.

10. PLANO DE CONTINGENCIA

Em andlise das informagdes acima, ndo se faz necessdrio a instauragdo do processo de
contingéncia.

11. GOVERNANCA

Os membros deste comité se retnem constantemente por entenderem ser de extrema
importancia para garantir a continuidade da estratégia, avaliar os dados econdmicos e cenarios
de mercado para reduzir riscos e aumentar a eficacia nas tomadas de decisdes sobre a alocacao
e realocagao dos ativos deste Instituto.

Abaixo relagao das ATAS resultantes dos encontros deste Comité de Investimentos.

NUMERO ATA | DATA MOTIVACAO

007/2025 04/06 Reunido com representantes do Banco SAFRA

008/2025 10/06 Reunido com representantes da Itajuba Investimentos

009/2025 16/06 Apresentacdo de estudos da ALM com a Empresa LEMA

010/2025 24/06 Apresentagdo de estudos da ALM com a Empresa GESTOR
UM

011/2025 26/06 Aprovac¢ado dos processos de Credenciamento

012/2025 27/06 Reunido com representantes da Itajuba Investimentos

12. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo gestor dos recursos e previamente disponibilizado aos membros
do Comité de Investimentos para analise e comentarios. Em relacdo a carteira de investimentos
do RPPS e a manuten¢ao dos percentuais de alocacdo, estas foram feitas de acordo com a
orientagdo e acompanhamento da consultoria de investimentos quando da andlise da carteira,
reunides entre os membros bem como interacao com assessores das instituigoes credenciadas.
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Destaca-se que nao foram encontrados obices nas informagdes langadas neste documento. Por
isso, este parecer ¢ encaminhado com uma analise favoravel dos membros do Comité de
Investimentos para ser aprovado pelo Conselho Fiscal.

Medianeira, 30 de junho de 2025.

Carlos Eduardo Franzes
Membro do Comité de Investimento

Maria Gorete Marca
Gestor e membro do Comité de Investimentos

Sérgio Augusto Mittmann
Membro do Comité de Investimento
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