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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS
Competéncia de OUTUBRO de 2025
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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestao previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
aplicagdes dos recursos, elaboramos o parecer de deliberacdo e analise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatorio de andlise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contratada de Consultoria de Investimentos, onde
contempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolucao CMN n° 4.963/2021 e suas alteragdes; retorno sobre os investimentos; distribui¢ao
dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicao dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evoluc¢do patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentagdes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Panorama Econdmico — OUTUBRO/2025 ANEXO |
Relatodrio Analitico dos Investimentos ANEXO I
Balan¢o Orcamentario ANEXO Il
Andlise da carteira de investimentos ANEXO IV
Andlise de fundos de investimentos ANEXO V

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel em anexo.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO III o balango or¢amentario de OUTUBRO de
2025 que demonstra as contribui¢des repassadas, em conformidade com a legislagdo vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo langcadas em Variacdo Patrimonial Aumentativa -VPA e
Variagdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que s6 ¢ langada a receita patrimonial
orcamentaria quando o resgate do investimento ¢ efetivado.

(OBS: redagdo dada pela IPC 14, porém, no Parand, o Sistema do TCE SIM-AM, ndo esta
preparado para receber tais procedimentos. Desta forma as receitas sdo langadas mensalmente
por regime de caixa e marcacao a mercado e apenas as perdas sdo executadas via VPD).
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5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1.CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do RPPS est4 segregada entre os segmentos de renda fixa, renda
variavel (Estruturado — Fundo Imobiliario) e investimentos no exterior sendo 80,86%, 12,45%
e 6,70% respectivamente, ndo ultrapassando os limites permitidos pela Resolucio CMN
n°4.963/2021.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Enquadramento pela
Segmentos Resolu¢ao CMN n2 PI
4.963/2021
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Rendgu\./arlavel (Estruturado — Fundo Enquadrado Enquadrado
Imobiliario
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os limites
permitidos pela Resolucdo CMN n° 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio, informamos ndo haver desenquadramento no segmento de Renda Varidvel
(Estruturado — Fundo Imobiliario).

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento
Segmentos Resolugdao CMN n2 Enquadramento pela Pl
4.963/2021
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos nao haver desenquadramento (Renda Fixa, Renda Variavel
(Estruturado — Fundo Imobiliario).

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos
Enquadramento da Resolugao

Segmentos CMN n? 4.963/2021 por Fundo de
Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Varidvel e Estruturado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado
3
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Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugao CMN n°® 4.963/2021, informamos
ndo haver desenquadramentos.

5.2.RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, identificamos um
periodo de retornos positivos.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
um retorno de 1,11% representando um montante de R$ 1.408.880,18 (Um milhio,
quatrocentos e oito mil, oitocentos e oitenta reais e dezoito centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentaram no més também
um retorno positivo de 1,49% representando uma valoriza¢do no montante de RS 291.295,13
(duzentos e noventa e um mil, duzentos e noventa e cinco reais e treze centavos).

E em se tratando de investimentos no exterior, estes apresentaram no més de referéncia um
retorno negativo de 5,69% representando uma desvalorizagdo de R$ 573.840,78 (Quinhentos
setenta e trés mil oitocentos e quarenta reais e setenta e oito centavos).

Como resultado consolidado até o periodo aqui demonstrado (Exercicio de 2025) o
montante (liquido) apresentado foi de uma valorizacio no importe de:

e R$2.274.016,09 de retorno da carteira (més de referéncia 1,45%) e R$ 15.946.279,78
(acumulado 2025) de investimentos no total, equivalente a 11,56 % de retorno
acumulado.

Observamos relevante queda no retorno da renda varidvel no primeiro trimestre de 2025 e
segundo expde as matérias dos especialistas, este resultado estd atrelado a alguns fatores, como
por exemplo inflagdo, a alta taxa de juros, a incerteza fiscal e a expectativa de uma desaceleragao
econdmica bem como mudangas na politica monetaria dos EUA.

1°trimestre R$  (-) 1.743.059,89

Apesar deste cendrio ser desafiador, entendemos como importante seguir com um certo
posicionamento neste segmento por conta das oportunidades quando se busca investimentos de
longo prazo e diversificagao.

Acreditamos ser de extrema importancia seguir acompanhando as tendéncias do mercado
econdmico, tanto a interna quanto a externa, para se necessario, alterarmos a estratégia seguida
até o momento.
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5.3.DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do RPPS, tem como
prestadores de servigos os Administradores:

ADMINISTRADOR VALOR % S/ CARTEIRA
Tesouro Nacional 40.354.909,42 25,34%
Caixa Econdmica Federal 33.240.249,59 20,87%
Sicredi 17.501.442,91 10,99%
Itat Unibanco 15.386.499,95 9,66%
Banco Brasil Gestdo 12.450.703,59 7,82%
BEM DTVM 9.514.304,17 5,97%
Santander DTVM 8.708.074,64 5,47%
Banco Bradesco 7.589.895,28 4,77%
Banco Daycoval 6.318.122,51 3,97%
BTG Pactual 4.560.836,44 2,86%
Banco Santander 3.631.780,74 2,28%
TOTAL 159.256.819,24 100%

5.4.RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META
DE RENTABILIDADE

A rentabilidade da carteira de investimentos do RPPS, este més de OUTUBRO, se mostra
crescente refletindo o contexto mercadolégico.

O retorno acumulado no periodo supera sua meta de rentabilidade, e acreditamos que, seguindo
a estratégia utilizada, apresenta a possibilidade de alavancar a meta no exercicio.

O atingimento da meta de rentabilidade até o més, representa 100% de meta de rentabilidade

contra 143,24% obtido. O acumulado realizado (alcangado) no exercicio até o més de referéncia
representa 11,56% contra 8,07% da meta de rentabilidade (IPCA + 4,94).

5.5. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o RPPS apresentava um patrimonio liquido (em
investimentos) de R$ R$ 155.461.218,58 (cento e cinquenta e cinco milhdes, quatrocentos
sessenta e um mil, duzentos e dezoito reais e cinquenta e oito centavos).

No més de referéncia, o RPPS apresenta um patrimonio liquido (em investimentos) de R$
159.256.819,24 (cento e cinquenta e nove milhées, duzentos e cinquenta e seis mil
oitocentos e dezenove reais e vinte e quatro centavos).
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Podemos observar uma valorizagdao patrimonial (em investimentos) de R 3.795.600,66 (Trés
milhdes, setecentos noventa e cinco mil, seiscentos reais e sessenta e seis centavos).

5.6.RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras na importancia total de:

e RS$1.521.584,57 em aplicacbes e
e RS$ 0,00 em resgates.

5.7.AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.
Observamos que as movimentagdes ocorridas estdo previamente autorizadas de acordo com a
Politica Anual de Investimentos deliberada através das atas 007/2024 (Conselho Municipal
Previdéncia) e 020 e 021/2024 (Comité Investimento), bem como ata 001/2025 (Comité
Investimento) de 28/01/2025.

N2 APR CNPJ FUNDO DATA TIPO VALOR
CADPREV
A2510000 | 35.292.588/0001-89 | BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA | 09/10/2025 |  APLICACAO 50.058,09

ALOCACAO ATIVA RETORNO
TOTALFUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

A2510001 03.399.411/0001-90 BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO | 16/10/2025 APLICAGAO 200.000,00
RENDA FIXA REFERENCIADO
DIPREMIUM

A2510002 35.292.588/0001-89 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA | 09/10/2025 APLICAGAO 7.133,59
REFERENCIADO DI LONGO
PRAZOPERFIL FUNDO DE

INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO

A2510003 13.077.418/0001-49 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA | 16/10/2025 APLICAGAO 77.465,68
REFERENCIADO DI LONGO
PRAZOPERFIL FUNDO DE

INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO

A2510004 24.634.187/0001-43 | SICREDI - FUNDO DE INVESTIMENTO | 16/10/2025 APLICAGAO 425.000,00
RENDA FIXA LIQUIDEZEMPRESARIAL
A2510005 02.224.354/0001-45 SANTANDER FUNDO DE INVESTIMENTO | 16/10/2025 APLICAGAO 425.000,00

EM COTAS DE FUNDOS
DEINVESTIMENTO INSTITUCIONAL

RENDA FIXA REFERENCIA

A2510006 13.077.418/0001-49 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA | 09/10/2025 APLICAGAO 36.927,21
REFERENCIADO DI LONGO
PRAZOPERFIL FUNDO DE

INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO

A2510007 24.022.566/0001-82 BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO | 16/10/2025 APLICAGAO 300.000,00
RENDA FIXA IDKA PRE 2
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6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita, contempla as diretrizes tragadas na Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio de 2025, sendo obrigatorio exercer o acompanhamento € o controle sobre esses
riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1.RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR - Value at Risk referente a carteira de investimentos ¢ de
1,53% para o més de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor ¢ de
0,05%; no segmento de renda varidvel o valor € de 5,46% e por fim, no tocante a investimentos
no exterior o valor € de 4,60%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do RPPS estd em
conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PAI de
2025, nao havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na propria PAIL

6.2.RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do IPREMED nao possui fundo de investimento classificado como
FIDC — Fundo de Investimento em Direitos Creditérios enquadrado no Artigo 7°, Inciso V,
Alinea ' a' da Resolugdo CMN n° 4.963/2021.

6.3.RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (at¢ D+30 ou mais) 64,96% para auxilio
no cumprimento das obrigagdes do IPREMED.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Foram solicitados Relatérios de Analise de Carteira no més de referéncia pelo RPPS a
Consultoria de Investimentos contratada, andlise se encontra disponivel no anexo IV.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada Analises dos Fundos de
Investimentos relacionados abaixo:

e BRADESCO INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO - CNPJ N2
13.401.238/0001-70
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9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia houveram os seguintes processos de credenciamento:

e PROCESSO 025/2025 - MONGERAL AEGON INVESTIMENTOS LTDA, CNPJ N2 16.500.294/0001-
50 — CATEGORIA: GESTOR;

e PROCESSO 026/2025 - ITAU UNIBANCO S.A., CNPJ N2 60.701.190/0001-04 — CATEGORIA:
ADMINISTRADOR, EMISSOR, CUSTODIANTE, DISTRIBUIDOR E INSTITUICAO FINANCEIRA;

e PROCESSO 027/2025 - BEM - DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
CNPJ N2 00.066.670/0001-00— CATEGORIA: ADMINISTRADOR;

e PROCESSO 028/2025 - CAIXA ECONOMICA FEDERAL. CNPJ N2 00.360.305/0001-04 —
CATEGORIA: ADMINISTRADOR, EMISSOR, CUSTODIANTE, DISTRIBUIDOR E INSTITUICAO
FINANCEIRA;

e PROCESSO 029/2025 - BANCO BRADESCO S.A.., CNPJ N2 60.746.948/0001-12 — CATEGORIA:
ADMINISTRADOR, EMISSOR, CUSTODIANTE, DISTRIBUIDOR, INSTITUICAO FINANCEIRA E
GESTOR;

e PROCESSO 030/2025 - BB GESTAO DE RECURSOS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., CNPJ N2 30.822.936/0001-69— CATEGORIA: ADMINISTRADOR, EMISSOR,
CUSTODIANTE, DISTRIBUIDOR, INSTITUICAO FINANCEIRA E GESTOR.

10. PLANO DE CONTINGENCIA

Em andlise das informagdes acima, ndo se faz necessario a instauragdo do processo de
contingéncia.

11. GOVERNANCA

Os membros deste Comité se reinem constantemente por entenderem ser de extrema
importancia para garantir a continuidade da estratégia, avaliar os dados econdmicos e cenarios
de mercado para reduzir riscos e aumentar a eficacia nas tomadas de decisdes sobre a alocagao
e realocagao dos ativos deste Instituto.

Abaixo relagdo das ATAS resultantes dos encontros deste Comité de Investimentos.

NUMERO ATA | DATA MOTIVACAO
022/2025 13/10 REUNIAO PRESENCIAL COM REPRESENTANTE
DO BANCO BRADESCO
023/2025 15/10 REUNIAO ONLINE COM REPRESENTANTE DA AAI
R3 INVESTIMENTOS.
024/2025 22/10 REUNIAO ONLINE COM REPRESENTANTE DA
LEMA

INVESTIMENTOS PARA APRESENTACAO DO ALM
— Asset and Liability Management.

025/2025 24/10 APROVACAO DE PROCESSOS DE

CREDENCIAMENTO PUBLICO
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12. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo gestor dos recursos e previamente disponibilizado aos membros
do Comité de Investimentos para analise e comentarios. Em relacdo a carteira de investimentos
do RPPS e a manuten¢ao dos percentuais de alocacdo, estas foram feitas de acordo com a
orientagdo e acompanhamento da consultoria de investimentos quando da analise da carteira,
reunides entre os membros bem como interacao com assessores das instituigoes credenciadas.

Destaca-se que nao foram encontrados obices nas informagdes langadas neste documento. Por
isso, este parecer ¢ encaminhado com uma analise favoravel dos membros do Comité de

Investimentos para ser aprovado pelo Conselho Fiscal.

Medianeira, 30 de outubro de 2025.

Carlos Eduardo Franzes
Membro do Comité de Investimento

Maria Gorete Marca
Gestor e membro do Comité de Investimentos

Sérgio Augusto Mittmann
Membro do Comité de Investimento
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